Investicijos. Buvo geras laikas pirkti krizés nuvertintas jmones

Sausra baigési, bresta jsigijimy derlius
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» VIENAS 15 labiausiai jsimintiniausiy pernyksciy sandoriy — Lenkijos valstybiné naftos kompanija ,Grupa Lotos" perémé Lietuvos naftos AB ,Geo-
nafta“ 100% akcijy. Gruodzio viduryje, pasirase sutartj, rankas spaudé Darius Januleviius, UAB ,Hermis Capital® direktorius, ir Piotras Dabekas, , Lotos
Petrobaltic” strategijos ir investicijy direktorius. HERKAUS MILASEVICIAUS NUOTR.

Pernyksté jmoniy jsigijimy ir pardavimy rinka Lietuvoje pagal statistika primena geresnj derliy, bet kai kuriems
atrodo, jog buvo tragiska sausra. Energingesnis judéjimas mety pabaigoje leidzia spéti, kad Siemet sandoriy
derlius bus gausesnis — ir dél kiekio, ir dél vertés, o skurdesné pernyksté palyginamoji bazé suteiks proga girtis
Simtaprocentiniu rinkos augimu.

Vertinimy skirtumai nestebina, kol veiksmus {sigijimy ir susijungimy (angl. Mergers and Acquisitions, M&A)
rinkoje skaiciuoja juos atliekantys pataréjai, paprastai talkinantys tik vykstant stambiems sandoriams. Jy
pateikiama statistika remiasi paciy atliktais darbais ir ,Financial times group* jsteigtos finansinés
informacijos grupés ,Mergermarket duomenimis.

Taciau | pastarajg tarptautine duomeny baze paklidva tik 5 min. USD (apie 13 min. Lt) ir didesnés vertés
sandoriai. Smulkas ir vidutiniai jmoniy jsigijimai, kurie vyrauja Lietuvos rinkoje ir yra svarbls nuosavybés
persiskirstymo, rinky tendenciju, tikétiny IGkesc¢iy indikatoriai, lieka statistikos uzribyje.

Vertinimai skiriasi dar ir dél to, kad vieni skaiciuoja paskelbtus, o kiti — tik uzbaigtus sandorius. O kol
galutiniai praéjusiais metais jvykusiy susijungimy ir jsigijimy skaiciai dar déliojami, Sioje rinkoje

veikiantys konsultantai daro drasias, bet priestaringas iSvadas, kiekvienas Zvelgdamas i$ savo varpinés.

Ir nauja, ir nieko nauja

+Nepasakyciau, kad metai baty buve i§skirtiniai — gana jprasti metai. Gal sandoriy ir buvo daugiau negu
ankstesniais metais, bet jie susmulkéjo, sumos néra jspadingos*, — vertina Tomas Mieliauskas, verslo teisés
grupés ,Foresta“ teisininkas.

LKur kas geresni metai“, — tikina Jonas Kvedaravicius, ,Swedbank*“ |moniy finansy departamento Lietuvoje
direktorius, jis argumentuoja savo teiginj keliais dideliais rinkoje paskelbtais jmoniy pardavimais, pirma,
kartg jvykusiu pirminiu viesuoju akcijy sialymu (IPO), padidéjusiu privataus kapitalo fondy, aktyvumu. Jis
pabrézia dar vieng jdomig tendencijg — didziujy verslo grupiy, kuriose yra keletas akcininky, skaidymasi.
Tarp tokiy — VP desimtukas, ,Rubicon Group*, ,Hermis capital“.

+Rinkoje pasikeité nuosavybé, nors naujy versly neatsirado. Vidinis jégy persiskirstymas greiciausiai vyksta
dél bendro pozidrio  tolesne verslo plétra stokos, bet dél tokio skaidymosi né vienas i$ versly néra zluges
— anaiptol. Tiesiog kristalizuojasi nauji akcininky junginiai“, — pabrézia p. Kvedaravicius.

Taciau vienybés, vertinant praéjusiy mety Lietuvos jmoniy susijungimy ir jsigijimy rinka, néra. Finansiniy, ir
teisés pataréjy akimis, blogesniy mety nebebus.

,Kalbant apie Lietuva, 2010 m. buvo tragiski, nes beveik nieko nevyko. Tai — nei$sipildZiusiy lakesciy,
metai“, — tokiy epitety pazeria Zygintas Magénas, finansiniy sandoriy pataréjo ,SEB Enskilda Lietuva*
vadovas.

Taciau Laimonas Skibarka, sandoriy teisés pataréjo — advokaty kontoros ,Sorainen® — partneris, neabejoja, kad
pernai $i rinka augo 30% ir tiek pat plésis Siemet. Remiantis paskelbty sandoriy statistika — tai baty
teisybé, nes i$ 23 pernai trijose Baltijos Salyse paskelbty sandoriy 10 tenka Lietuvos rinkai. Tokius
duomenis skelbia ,Sorainen“, remdamasis ,Mergermarket‘ duomenimis.

Perliukai — vos keli
Judéjimas rinkoje pernai prislopo nepaisant prognozuoto ir realaus BVP augimo. Analitikai aiSkina, kad 2009
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m. daznas sandoris reik§davo nuo bankroto iSgelbétg perspektyvig jmone. Tais metais jsigyti kitg | bendrove
galéjo tik nuosavy pinigy turéjes subjektas.

kad anksgiau parduoti ketintos jmonés atsigavo, apsigalvojo ir pakeité tolesnés plétros planus. Taciau, anot
p. Mieliausko, pernai buvo vis dar geras laikas pirkti jmones, nes jy verté buvo mazesné nei, tikétina, bus
Siemet ir véliau.

,2008-ieji dar buvo labai geri, 2009-ieji ekonominiu pozidriu jau buvo blogi, jsivaziavo krizé, bet daug kas
riedéjo i$ inercijos, sandoriai taip pat. Turint galvoje, kad nuo tol, kai jmoné pradedama rengti parduoti,

iki pardavimo fakto praeina 9 ménesiai ar metai, tai jdirbio 2010 metams nelabai ir buvo, nes i$ tiesy niekas
nenoréjo nei pardavinéti, nei kas noréjo pirkti: skandinavai buvo atsargis, vietiniai pirkéjai neturéjo

pinigu, o bankai bent jau pirkimo ¢iaupus buvo visiSkai uzsuke, nes ne tas rapéjo“, — apibadina padétj p.
Magcénas.

,SEB Enskilda Lietuva“ vadovas i$skiria vieng baigta sandorj, kurio pataréja bendrové buvo, — Estijos
investicijy fondo ,Freenergy“ ir Skandinavijos energetikos jmonés ,Vardar Eurus* jsigytg Vilniaus bendrove
+Naujoji energija“.

Investicijos | § naujg véjo jégainiy parka Lietuvoje gali siekti 60 min. EUR (207 min. Lt).

Ponas Kvedaravi¢ius mini pernai paskelbtg vieng didziausiy jvykiy Lietuvos rinkoje — JAV moksliniy
technologijy milzinés ,Thermo Fisher Scientific* 260 min. USD (728 min. Lt) vertés pirkinj — Kanadoje
registruotg ,Fermentas International” grupe, kurios svarbiausia ir didZiausia jmoné ,Fermentas” veikia
Lietuvoje.

,UZbaigta antra ,Limedikos“ pardavimo dalis, paskelbtas , Tiltros“ ir lenky , Trakcja“ sandoris, pagaliau po
ilgy deryby baigtas ,Lotos” ir ,Geonaftos* sandoris. Privataus kapitalo fondai bent jau pradéjo dométis ,M&A
“, pusiau baigtas sandoris ,Vigintai“ jsigyjant kabeline televizijg ,Cgates*, — rySkiausius jvykius jsigijimy

ir susijungimy rinkoje vardija p. Kvedaravicius.

Aktyviausi — lenkai

Pagal ,Mergermarket” pernyk$¢iy vienuolikos ménesiy statistikg 2010 m. jsigijimo sandoriy skaicius Baltijos
Salyse iSaugo apie 30%. ISrySkéjo nauja tendencija — suaktyveéjo investuotojai i§ Lenkijos. Su Lietuvoje
veikian¢iomis bendrovémis sandorius pradéjo arba jvykdé ,Trakcja Polska“, ,Lotos Petrobaltic”, ,Mieszko*,
,Central European Pharmaceutical Distribution*.

,Lenkams pagaliau atéjo j galva, kad Lietuva jiems yra vadinamoji namy rinka. Antra vertus, Lenkija yra nuo
krizés maziausiai nukentéjusi Salis, tai reiskia, kad stipriausius balansus turin¢ios jmonés naudojasi

plétros galimybémis ir Zidri varianty, o natdralus variantas yra kaimyninése $alyse ir buvo labai keista ilgg
laikg to nematyti“, — stebisi p. Kvedaravicius. Tai ypa¢ taikytina farmacininkams.

,Vilniaus pergale“ {sigijusios ,Mieszko* investicijg tik formaliai galima laikyti lenkiska, nes abi jmonés
priklauso lietuviskai VP grupei. Taciau, kol néra aiskiy tokiy sandoriy statistikos apibldinanciy reglamentuy,
tokius vidinius akcijy persistumdymus galima priskirti ir ,M&A* kategorijai.

Augimas bus kartais

,Judesiy gerokai daugiau negu pernai, nes Zmonés mato, kad krizé baigési. Kas turi pinigy, tam dar geras
laikas pirkti, o kas nori parsiduoti — laukia, nes mato, kad rinka pajudéjo ir gauta nauda gali bati didesné

“, — padétj apibadina p. Skibarka.

Anot jo, kontora turi apie 10 sandoriy, neperzengusiy pradinés stadijos, — vieni bando pritraukti finansinj
investuotoja plétrai, kiti — strateginj investuotoja, treciuoju atveju bando susijungti konkurentai.
Sukrecianciy netikétumy rinkoje dél $iy sandoriy nebus, tagiau, jei bus jgyvendinti jZiebti projektai, rinka
gali paaugti dar apie 30%.

Anot p. Magéno, pernai sandoriy megzta daug, ypa¢ mety pabaigoje, taciau neaisku, kiek i$ jy bus uzbaigti.
,Kadangi ankstesni metai buvo labai blogi ir jie taps lyginamaja baze, tai drasiai galésime sakyti, kad rinka
iSaugo kartais", — prognozuoja p. Mac¢énas.

,Jeigu zidrésime | blsima BVP augima, tai atitinkamai auksti ir jsigijimy rinkos lakesc¢iai, nes ekonomikai
kylant aplinka yra daug patrauklesné. Todél natiralu, kad tas procesas turéty suaktyvéti. Tai matome ir i§
savo klienty", — piesia Sviesig ateitj p. Kvedaravicius.

Vis délto, p. Skibarkos nuomone, nors Siemet ,M&A* rinka Lietuvoje ir augs, ji dar nepasieks 2008 m. lygio.
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I'A] info

Pasaulio ,,M&A*rinkos aktyvumas

REGIONAS 2009 M. 2010 M.
VERTE, SANDQRI VERTE, SANDQRI
MLRD.USD  SKAICIU! MLRD.USD  SKAICIU
Siaurés Amerika 1248 7356 9296 8917
Piety Amerika 86,2 673 229.4 873
Ryty Europa 493 507 835 746
Vakary Europa 4511 4.352 4240 4,745
Azija, Ramusis vandenynas 3021 6.461 4438 7139
Japonija 102,2 1.860 751 1512

m info

SALTINIS: ,SORAINEN", .MERGERMARKET"

10 didZiausiy paskelbty jsigijimy Baltijos Salyse

¥ pagal kaina, 2010 m.

PIRKEJAS |SIGYJAMA BENDROVE (AKCLIl PAKETAS)  KAINA,
MLN. EUR
Trakcja Polska Tiltra group (Lietuva) 80,6
Lotos Petrobaltic Geonaftos grupé (Lietuva) neatskleista
BLRT Grupp AB Baltijos laivy statykla (Lietuva) neatskleista
Autoliv Inc Morma AS (Estija) 38
EBRD Citadele banka (Latvija) 36.6
Mieszko Vilniaus pergalés grupe (Lietuva) 31,9
Central European Nacionaline farmacijos grupé (Lietuva) 245
Pharmaceutical
Distribution
Felix Abba Kalev Chocolate Factory neatskleista
BaltCap Air Maintenance Estonia (Estija) neatskleista
Enterprise Venture Fund Webmedia group (Estija) i

m komentarai

m info

SALTINIS: ,SORAINEN®, MERGERMARKET"

» PIRMA KARTA jvykes pirminis viesasis
akcijy sitlymas, padidéjes privataus kapitalo
fondy aktyvumas, didZiyjy verslo grupiy
akcininky skaidymasis — tokias pragjusiy
mety naujoves Lietuvos ,M&A" rinkoje vardija
Jonas Kvedaravicius, ,Swedbank" jmoniy
finansy departamento Lietuvoje direktorius.

» ,KAS TURIpinigy, tam dabar geras laikas
jsigyti jmones, o kas nori parsiduoti — laukia,
nes mato, kad rinka pajudéjo ir gauta nauda
ateityje gali boti didesné”, — désto Laimonas
Skibarka, advokaty kontoros ,Sorainen*
partneris.

» 2YGINTAS MACENAS, ,SEB Enskilda
Lietuva“ vadovas: ,Pernai buvo patys neder-
lingiausi metai, praktiskai nieko nevyko. Mes,
ko gero, vieninteliai finansy pataréjai, kurie
islikome tokie, kokie esame, ir vaiSinomes tuo,
kg uzdirbome.”

Paskelbta sandoriy
b Baltijos 3alyse, vnt.
49
23
17

2008m. 2009m.  2010m,
SALTINIS: ,SORAINE", ,MERGERMARKET"
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