Irytas.It Puslapis spausdinimui Page 1 of 2

l rytas_[t Sis puslapis atspausdintas i$ http://www.Irytas.It

Verslas

Diskusijos >

Vertybiniy popieriy komisijos rekomendacijos teisininkams
sukélé abejoniy
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Praéjusig savaite Vertybiniy popieriy komisija (VPK) patvirtino rekomendacinio
pobldzio gaires dél vieSai neatskleistos informacijos valdymo jgyvendinant jmoniy
isigijimo, pardavimo, jungimosi ar skaidymo sandorius. Kai kurias Siose gairése
pateiktas rekomendacijas teisininkai vertina kritiskai.

~Mes sveikiname VPK iniciatyva stiprinti vieSai neatskleistos informacijos apsaugaq
imoniy jsigijimo ir susijungimo sandoriuose bei edukuoti rinkos dalyvius. Taciau kai
kuriose gairése pateiktos rekomendacijos kelia abejoniy®, - teigia advokaty kontoros
LSorainen® imoniy jsigijimy ir susijungimy praktikos vadovas Laimonas Skibarka.

Gairése rekomenduojama viesai atskleisti informacijg apie keturis pagrindinius
listinguojamy bendroviy (emitenty) jsigijimo/susijungimo sandoriy etapus: 1) apie
proceso pradzig, kai yra pasamdomi pataréjai, vykdoma investuotojy paieska; 2) apie
sutarties (taip pat ir preliminarios) pasiraSsyma; 3) apie kreipimasi | Konkurencijos
tarybg ar kitas institucijas dél leidimy suteikimo; ir 4) apie proceso/sandorio pabaiga.

»Mlsy nuomone, pirmy dviejy etapy viesas atskleidimas daugeliu atveju galéty
pakenkti konkreciam sandoriui ir pa¢iam emitentui bei investuotojams. Paprastai
ketinimai parduoti bendroviy kontrolinius ar stambius akcijy paketus laikomi
paslaptyje iki pat sandorio pasiraSymo. Neretai pardavéjai tuo paciu metu derasi su
keliais potencialiais pirkéjais, todél ketinimy parduoti akcijas pavieSinimas daznai gali
tiesiog suzlugdyti visq sandori", — sako ,Sorainen" partneris L.Skibarka.

Anot L.Skibarkos, VPK rekomenduojamas viesas informacijos atskleidimas
pradiniuose sandorio etapuose ir nesant aiskiai deryby baigciai gali sukelti rinkos
aziotaza ir nepagrijstus investuotojy likescius, kas bty priesinga finansy rinky
reguliavimo tikslams.

Teisininkas prognozuoja, kad dél minéty priezasciy emitentai daugeliu atvejy remsis
teisés akty ir gairiy nuostatomis, leidZzianciomis vieSai neatskleistg informacijq apie
minétus sandoriy etapus (kai jie sudaro esminj jvykj) pateikti VPK konfidencialiai. Taip
pateikta informacija néra viesai atskleidziama.

Imoniy jsigijimy ir susijungimuy teisés eksperto teigimu, gairése taip pat nebuvo

iSsamiau aptarti kai kurie rinkai aktualls klausimai, pavyzdziui, pries sandorius
atliekamy bendroviy patikrinimy specifika.
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Praktikoje yra jprasta, kad pries jsigydami stamby akcijy paketg investuotojai
atlieka bendroveés patikrinimg (teisinj, mokestinj, finansinj ir pan.).

VPK patvirtintos gairés aktualios visiems jmoniy sandoriy rinkos dalyviams -
investiciniams bankininkams, brokeriams, teisininkams, auditoriams, o taip pat
tokiuose sandoriuose dalyvaujancioms listinguojamoms bendrovéms (emitentams).

ES piktnaudziavimo rinka direktyva 2003/6/EB ir Lietuvos jstatymai draudzia bet
kuriam asmeniui naudotis su emitentais susijusia vieSai neatskleista informacija bei jq
atskleisti kitiems asmenims. VPK minétomis gairémis sieké uztikrinti, kad jmoniy
isigijimo ir susijungimo sandoriuose dirbantys asmenys suvokty informacijos
konfidencialumo uztikrinimo svarbg bei teisine atsakomybe uz pasinaudojimg viesai
neatskleista informacija.
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