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Mis on jatkusuutlik finantseerimine?

O Osa jatkusuutliku arengu paradigmast.

O Finantsststeem vahendab otsuste tegemist majanduslikul-sotsiaalsel-
keskkondlikul skaalal (motivatsioon):

O Kapitali allokeerimine projektide elluviimiseks;
O Investeeringute monitoorimine.

O Finantssusteemi nagemus jatkusuutliku arengu vajadusest.

O Jatkusuutlik flnantseerimine vaatleb, kuidas finantseerimine
(investeerimine ja laenamine) seostub ja on kooskolas majanduslike,
sotsiaalsete ja keskkonnaprobleemidega.



Jatkusuutliku finantseerimise tupoloogia

Lilkumine aktsionaride huvide
eelistamiselt sidusriihmade
huvidele.

Kolmandas faasis uldiste
hivede arvestamine
Investeerimis- ja arijuhtimise
otsuste tegemisel.

LUhike strateegia > pikk
strateegia.

Table 1.3 Framework for SF

SF Typology

Hnance as
usual
SF 1.0
SF 2.0

SF 3.0

Note: F = financial value; $ » social tmpact; E » environmental impact; [ = integrated value. At §F 1.0, the maximization of ¥ is subject to

Sowcrce: Scheenmaker (2017)

Value created

Shareholder value

Refined shareholder value

Stakeholder value (tnple bottom

line)

Common good value

Ranking of
factors

F

F»SandE

l=F+S+E

SandE>F

Optimization

Max F

Max F subject to
Sand E

Optmize |

Optimize S and E
subject to F

minor § and E constraints

Horizon

Short term

Short term

Medium
term

Long term




Panel A: Financial value creation in traditional finance
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Jatkusuutliku rahakaasamise instrumendid

O El erine instrumentide poolest traditsioonilisest rahakaasamist/finantseerimisest:
O Osad, aktsiad, kapitalivaartpaberid,;

O Mittekapitalivaartpaberid (volakiri, vahetusvaartpaber, muu kaubeldav
volakohustus)

O Laenud ja tagatised
O Grandid ja toetused

O Erisused instrumentide omadustes ja nendega kaasnevates kohustustes.



Osad, aktsiad, kapitalivaartpaberid
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Otsus: kas kaasata raha avalikult vOi privaatselt?

' Mitte-avalikud (st. borsil noteerimata) ariihingud ei avalikusta infot avalikkusele.

Aristrateegia osaks saanud jatkusuutlikkuse aspektide méju ettevotte vaartusele.

- ESG reitingud (krediidireitingud)

O Reitinguagentuurid (MCSI, S&P, Moody’s, Bloomberg)

O Protsess: informatsiooni kogumine — reitingu raamistik — reitingu
valjastamine — valideerimine — raporteerimine

Osanike huvi ESG strateegia vastu.
Raporteerimine.



MCSI reitingu raamistik

MSCI ESG Ratings: Key Issues Framework
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Mittekapitalivaartpaberid
O Erineva varvi, kuju ja suurusega
Instrumendid.
O Uhelaadne protsess.
U Volakirjatingimused:
O Koik algab eesmargist — miks
raha kaasatakse?

O Kuidas ja kuhu raha
kasutatakse?

O Kuidas toimub kontroll raha
kasutamise ule?

O Kuidas investoreid
teavitatakse?

Sustianability linked

FIGURE 7.6 GSS+ categories of bonds.
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FIGURE 7.5 The bond process (International Capital Market Association, 2021a).




Rohevolakiri (green bond)

O Rohevolakirju maaratletakse nende
keskkonnasobralikkuse jarqgi.

O Rohevolakirjade emiteerimisest
saadud vahendeid kasutatakse
keskkonnaprojektide jaoks.

Renewable energy

Energy efficiency

Pollution prevention
and control

FIGURE 7.8 Eligible green bond project categories, based on International Capital Market

Association (2021a)
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Sotsiaalne volakiri (social bond) ja jatkusuutlikkuse volakiri
(sustainable bond)

O Sotsiaalseid volakirju maaratletakse nende sotsiaalse aspekti
kaudu.

O Sotsiaalse volakirjade emiteerimisest saadud vahendeid
kasutatakse sotsiaalprojektide vOi muude tegevuste, millel on
positiivsed sotsiaalsed mojud ja mis tegelevad sotsiaalse
probleemiga, rahastamiseks.

O Selliste volakirjade emiteerimise kaigus kaasatud vahedeid
kasutatakse sotsiaalprojektide tarbeks, mis on suunatud
abistamaks naiteks elanikkonda  allpool vaesuspiiri,
sisserandajate kogukondi, to0tuid, seksuaalvdhemusi, puuetega
Inimesi.

O Jatkusuutlikkuse volakiri on instrument, millest saadud vahendeid

kasutatakse selliste projektide rahastamiseks, mis katkevad nii
rohelisi kui ka sotsiaalseid aspekte.



Jatkusuutlikkusega seotud volakirjad (sustainabllity-linked bonds)
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Erineb teistest volakirjadest tlesehituse poolest.

Volakirjad, mille finants- ja/vo0i struktuurilised omadused voivad varieeruda
sOltuvalt sellest, kas emitent saavutab eelnevalt maaratletud jatkusuutlikkuse/
ESG eesmargid.

Tingimustes maéaratakse kindlaks (i) moodikud (KP1); (i) eesmargid (SPT); (iii)
millal ja kuidas neid moodetakse; (iv) raporteerimiskohustus; ja (v) mis on
eesmarkide taitmata jatmise tagajarg.

Erinevalt GSS+ voOlakirjadest el ole tarvis maarata, mis otstarbel vahendeid
kasutatakse — seda vOib kasutada uldisel ariarenduslikul eesmargil.
Intressimaéara soltuvus eesmarkide taitmisest.

Eel- ja jarelhindamine.



Laenud

O Sarnane loogika volakirjadega.
O Vahendite kasutamise eesmark.

O Jatkusuutlikkusega seotud laenu puhul kohustus taita eesmark ja tagajarjed, kui
eesmarke el taideta (naiteks intressi tous).



KUsimusi?
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