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Kui valitsus kasutab maksimaalset lubatavat puudujaaki kogu
vabastusklausli kehtimise aja jooksul, kasvaks volg 2029. aastaks u 17
miljardi euroni ja aastane intressikulu ligi poole miljardi euroni (0,9% SKPst).
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Tehingu telgitagused: sissevaade M&A protsessi

Piret Jesse
Partner, vandeadvokaat

SORAINEN SD




Miks ule 70% M&A tehingutest ebadnnestuvad?

 Kultuuriline sobimatus

« Halb strateegiline sobivus

« Sunergiate ulehindamine

« Ebapiisav taustakontroll

« Vaartuse ulehindamine

« Ebadnnestunud integratsioon

- Oiguslikud ja regulatiivsed takistused

e Tururiskid




Kuidas onnestumise voimalust parandada?

Omandamisstrateegia
maaratlemine

Sihtettevotja otsing ja
vaartuse esmane
hindamine

Kontakteerumine
sihtettevotjaga ja esmased
labiraakimised

Erinevad taustakontrollid

Lopliku hinna maaramine
ja tehingu struktuuri
paikapanek

Tehingu dokumentide
koostamine, labiraakimine
ja allkirjastamine

Eeltingimuste taitmine, sh
regulatiivsete lubade
saamine ja
ettevalmistused tehingu
l6puleviimiseks

Tehingu l6puleviimine

Integratsioon




Onnestumise valem

« Selge omandamisstrateegia ja moddetavad
eesmargid

« Sobiva sihtettevotja tuvastamine
« Pohjalik taustakontroll ja turuanaluus
» Oigesti m&aratud hind ja sobiv tehingustruktuur

» Selged ja pohjalikult labiraagitud
tehingudokumendid

 Eeltingimuste tapne taitmine

« Labimdeldud integratsioonikava ja omandatud
ettevotte sujuv integratsioon




Aitah!

VOta uhendust:

piret.jesse@sorainen.com

SORAINEN 33
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Kutse tantsule - uhe tehingu labimang advokaadiduoga

Triin Ploomipuu
Vandeadvokaat

Robin Teever
Vandeadvokaat

SORAINEN 33




« Tehingu ese  Kinnitused

« HINd « Kahju huvitamise
« fasumise Vviis erikokkulepped
. [agatised o Vastutus ja selle piirangud

. Eeltingimused « Erikokkulepped

« Closing « Vaidluste lahendamine



Aitah!

VOta uhendust:

triin.ploomipuu@sorainen.com
robin.teever@sorainen.com
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Kohvipaus

SORAINEN




Mida tasub teada tehingute maksustamisest®

Kaido Kunnapas
Partner, vandeadvokaat

SORAINEN SD




Esimene lugu: MTA uuendas tulumakstiga
maksustamise erisuste
asiraamatut
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Esimene Iugu: MTA uuendas tulumakslaga

Mmaksustamise erisuste

aslraamatut
“Kas debt push-down ehk et 7
VéljaOSt targeti enda raha eeSt @ @ @ :“‘MYAuuendlsmlumﬂmga maksushmise‘e‘l‘isus‘uké:iranmnlut .

Foto: Maksil- ja Tolliamet

on nuud lubatud?”

» Uus juhend [6i turvalisust eelkdige fondidele ja professionaalsetele
investoritele

* Muude tehingute puhul on pohikisimuseks jatkuvalt “Kas panga
néue on piisav majanduslik pohjendus?”

 MTA laual on maksumenetlusi, kus uue juhendi moju praegu
testitakse



Teine lugu:

“Kas ma tohin osaluse enne
muuki enda isiklikku holdingusse
panna?”

Kaido Kuinnapas: vana ,mak-
sutriki” lips paris labi ikkagi ei ole

Maksuamet esitab osalihingu kaudu vara milimise maksustamise kohta palju
uduseid argumente. Ses kisimuses 2012. aastal tehtud kohtulahend on
jatkuvalt oluline ning vajab hoolikamalt lugemist, kirjutab advokaadibiroo
Sorainen partner ja TalTechi iguse instituudi vanemiektor Kaido Kiinnapas.

Aastatel 2012 kuni 2025 oli sellega rahu — sai kull, kuniks enda
SPV vara isiklikuks hivanguks kasutama ei hakatud

Uus kuritarvituste reegel > MTA otsib uusi piire

Seis tana:

 MTA ja nOustajate vahel erimeelsused, kas ja kui palju
varasem kohtupraktika kehtib

» Play safe: osalust SPV-sse pannes ei tohi muuki terendada

* Tulemas uus MTA juhend



Kolmas lugu:

“Ostan probleemsest Ghingust
ainult varad ja tootajad, siis ei pea
muuja (maksu)probleemidega
tegelema, eks?”

Ettevotte soetamisega tulevad maksu- ja muud kohustused kaasa

Millal varadest moodustub ettevote vai selle iseseisev osa? Midagi
mustika ja astroloogia vahel olevat:

« Kas aritegevuse “identiteet” tuleb kaasa

11 -7

« Tavaliselt ainult varad “ei”, kuid varad, tootajad ja kliendid
koos uldjuhul “jah”

Play safe: siduv eelotsus maksukohustuse vastu, maksukohustuse
kindlustus (uus toode Baltikumi turul)



Ja ka muud nipet-napet

. Osade paigutamine isiklikku holdingusse
. Vé6randamine labi jagunemise — eraisikute osade vahetuse maksustamine
. Keskkonna loomine jargmisele pdlvkonnale — family office, sihtasutuste maksud

. Valisinvestori poolt kinnisvaratihingu vodrandamine — millal maksustatav, mis on
kinnisvaratihing, maksulepingu kérval MLI konventsiooni pakutavad soodustused

. Vastutus mudja maksukohustuste eest — riskide kindlustus kui uus toode
. Maksuriskide kaardistamine, eriti varasemad OU-tamise juhtumid ja hinnasildi panek

. Piiritileseid kolimist hdlmavad omandamistehingud, plsivate tegevuskohtade loomine ja
I6petamine, tax assetite Glevotmise voimalused ja piirangud

. Osalusoptsioonide roll-over uue emathingu tasandile

. Osalusoptsioonide cash-out ning seotud maksuriskid

. Tootaja osalusoptsioonide andmine nende isiklikele tihingutele ning OU-tamine

. Optsioonide ja muude sarnaste tasude kdibemaksuga maksustamine

. Varade soetamine ning sisendkaibemaksuarvestus segakaibe korral (nt meditsiinisektor)

. Maksukeskkond ostutehingu jargselt, Eesti maksukeskkonna stabiilsus ja “ootuste arvutamine”
. Intellektuaalse omandi Gleandmine ning litsentsimine, erisused kinnipeetavas tulumaksus

. Siduvate eelotsuste kiisimine ning kokkuvdtete avaldamine ilma arisaladust rikkumata

. Ostuhinna tulemuspdhised korrektsioonid tulevikus vs teenustasuna ja erisoodustusena
maksustamine

. Tax Due Diligence ning Transfer Pricing Due Diligence (JAH — pakume ka neid) skoobi mdistlik
maaratlemine nii, et kulud oleks kontrolli all ja eesmark ei kannataks

. Ja palju muud ...




Aitah!

VOta uhendust:

kaido.kunnapas@sorainen.com

SORAINEN SD
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Kul varast saab vastutus: mida polvkonnavahetus
tegelikult tahendab?

Kart Anna Maire Kelder

Vandeadvokaat

Valeria Kiisk
Redgate Capitali partner

SORAINEN 53




- Mida tahendab polvkonnavahetus?
« Enamlevinud valjakutsed

« SOoovitused varade jatkusuutlikuks
Majandamiseks



Aitah!

VOta uhendust:

kart.kelder@sorainen.com

SORAINEN 33



mailto:kart.kelder@sorainen.com

Kul koduturg jaab kitsaks — kuidas teha tehinguid valismaal

Toomas Prangli
Partner, vandeadvokaat
Priit Lepasepp

Sunly asutaja, tegevjuht

SORAINEN 53




Kui koduturg jaab kitsaks — SORAINEN
kuidas teha tehinguid valismaal




Aitah!

VOta uhendust:

toomas.prangli@sorainen.com

SORAINEN 33
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Aitah! Kui vajad abl, vota uhendust:

Mirell Prosa Piret Jesse Triin Ploomipuu Robin Teever
mirell.prosa@sorainen.com piret.jesse@sorainen.com triin.ploomipuu@sorainen.com robin.teever@sorainen.com

oy SORAINEN \)73
Kaido Kinnapas Kart Anha Maire Kelder Toomas Prangli

kaido.kunnapas@sorainen.com kart.kelder@sorainen.com toomas.prangli@sorainen.com
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